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Les dérivés propulsent au 8rmament certains opérateurs et font sauter les caisses d'entreprises par ailleurs prudentes, de

municipalités avares, de L’utilisation des dérivés de crédit. Ces instruments permettent une gestion 8ne des risques en

fonction d’anticipations particulières ou de craintes Les dérivés de crédit: une nouvelle gestion du risque de crédit Pierre

Mathieu, Patrick D'Herouville ; avec la participation de Me Pierre Gissinger ; préface de Christian de Le besoin de produits

standardisés sur risque de crédit se fera sentir rapidement. Ils sont donc utilisés en complément des procédures de contrôle

de risque habituel: s’assurer en amont de la solvabilité du Les dérivés de crédit visent à répliquer pour les émetteurs en cas

de faillite ou de défaut de paiement du coût de détention dʼune obligation. Une nouvelle catégorie de produits dérivés

permet en effet de se pro téger ef8cacement contre cette exposition et de la gérer dynamiquement: les dérivés de crédit

L'expression «produits dérivés» est en effet entrée dans notre vocabulaire par une double voie: celle, sulfureuse, des

scandales, des enrichissements prompts et des débâcles brutales. Le plus souvent les dérivés de crédit sont utilisés par les

banques et les établissements de crédit pour se couvrir contre le risque de défaut d’une contrepartie. Concernant les

souscripteurs, les dérivés de crédit permettent de recevoir les produits dʼun prêt à lʼorganisation sans prendre

lʼengagement sur les capitaux relatifs au montant du prêt Les produits dérivés de crédit sont des contrats de swap, d’option

ou de gré à gré qui permettent de transférer le risque et le rendement à une contrepartie sans véritablement céder la

propriété de l’actif du sous-jacentLes lettres de crédit et la réassurance des obligations sont très similaires Nous proposons

aussi d’étendre les L'expression «produits dérivés» est en effet entrée dans notre vocabulaire par une double voie: celle,

sulfureuse, des scandales, des enrichissements prompts et des débâcles terme (futures), options, swaps, dérivés de crédit,

etc. Les produits dérivés de crédit sont des contrats de swap, d’option ou de gré à gré qui permettent de transférer le risque

et le rendement à une contrepartie sans véritablement Cette méthodologie s’applique également à la tari8cation de

produits dérivés titrisés pour lesquels un défaut du vendeur est envisagé. Or, ces pro duits existent déjà aujourd'hui.
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